ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SANTA QUITERIA -
IPESQ.

Aos 21 (vinte e um) dias do més de junho do ano de 2022 (dois mil e vinte e dois),
reuniram-se para reunido trimestral do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores publicos do municipio de Santa Quitéria, Kaline Costa
Mouta, Diretora Presidente, Josenias Magalh&es de Sousa, servidor publico municipal,
Francisco Micael de Oliveira Sousa, Secretario de Administragcdo municipal e Germana
Maria Magalhaes Mesquita Timbé, Gestora de Investimentos. A Diretora Presidente do
Instituto, deu inicio a reunido com o primeiro assunto da pauta que foi a leitura e
analise do Panorama Econdmica referente ao més de maio de 2022 no Brasil € no
mundo, enviado pela empresa LEMA assessoria de investimentos, que traz na sua
conclusao que a curva de juros — spot (grafico abaixo) apresentou elevacdo em todos
0s seus vertices quando comparado ao inicio de més. O mercado chegou a se acalmar
apos o resultado do IPCA-15 registrar alta abaixo do esperado, mas o pessimismo
voltou apoés a reunido do Fed e do COPOM. A renda fixa, com execdo do IFR-M e IRF-
M 1+, conseguiu rentabilizar positivamente em abril. O maior destaque ficou para os
indices mais conservadores, quais sdo: IRF-M 1, CDI, IDKA 2A e IMA-B 5. A renda
variavel nacional apresentou forte queda em abril, advinda das condigdes monetarias
desfavoraveis e do lockdown na China, que impactou negativamente o preco das
commodities. O Ibovespa caiu 10,10% e chegou a devolver todos os ganhos do ano no
intraday com o fluxo favoravel de capital estrangeiro sendo revertido com os temores
em relagcdo aos impactos do lockdown na China e a postura que os bancos centrais
mundiais irdo tomar frente a esse cenario. A renda variavel internacional registrou
mais um més com desempenho negativo, sendo que a desvalorizagdo das bolsas
internacionais foi parcialmente compensada pela alta do délar, o que explica o retorno
do Global BDRx em comparagdo ao S&P 500 e em comparagdo com o resultado
registrado nos meses passados. Diante de um cenario com elevado nivel de incerteza,

€ essencial que o investidor busque, nesse momento, proteger o seu patriménio de
situagOes adversas. Portanto, nos sugeriram investimentos em ativos pouco volateis
e/ou descorrelacionados entre si, mantendo assim uma boa diversificacdo de carteira.
Na renda fixa, reiteramos a necessidade de encurtar a duragdo da carteira, ou seja,
buscar ativos cujo prazo de vencimento dos seus ativos seja menor, como CDI, IDkA
IPCA 2% e IMA-B 5, que sé@o a nossa principal recomendacgao para 2022, visto que o
CDI deve se manter em patamares elevados e o IDkA IPCA 22 e o IMA-B 5 possuem
protecdo natural contra 0 aumento de pregos no curto prazo, por serem indexados ao
IPCA. Na renda variavel, o cenario ainda & bastante turbulento, com eleicdes se
aproximando e uma conjuntura econémica mundial desfavoravel, orientamos cautela
na alocacao neste segmento. Procuramos nos aproveitar das oscilagdes de curto
prazo para aumentar a posicao em bolsa, quando estiver descontada, e diminuir a
posicao quando houver uma valorizagdo mais forte do que o esperado. Com relagdo
aos investimentos no exterior, a estratégia principal é a diversificacdo entre os (_@/
mercados e alocagao em ativos dolarizados. O Fed deve continuar o ciclo de alta de
juros na casa de 0,50 p.p. deve ser totalmente descartada. Apesar do viés negativo
para bolsa americana, vemos como indispensavel alocar parte dos recursos em délar
para otimizar o desempenho do portfélio, uma vez que a inversa correlacdo da moeda
com o mercado brasileiro permite a suavizagdo dos retornos da carteira no longo
prazo. O segundo ponto abordado pela Diretora Presidente foi a alocacéo de fundos,
sugestao da assessoria com o objetivo de melhorar a diversificagdo dos investimentos
da carteira de Santa Quitéria, tendo como base todo esse Panorama apresentado no
més de maio e as observagdes sobre o cenario macroecondémico até o dia 01 (um) de \
junho de 2022, que mostram a forte queda de Ativos de risco apos politica de |
tolerancia zero contra COVID-19 na China aumentar o temor de que um novo choque l}(
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de oferta obrigue os bancos centrais a acelerarem o ritmo de aperto monetério. Federal
reserve elevou a taxa elevou a taxa de juros em 0,50 p.p., mas descartou alta de 0,75
p.p. expectativa de que o ciclo de alta de juros no Brasil esteja perto do fim nao foi o
bastante para evitar queda superior a 10% do Ibovespa e o retorno do dolar a patamar
superior a R$ 5. Diante de todas as informagdes, seguimos a sugestéo para o resgate
total dos fundos CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FlI RF, CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FI RF, CAIXA PRATICO FIC RF CURTO PRAZO BB FLUXO FIC
RF PREVID, e em seguida aplicagdes em fundos ja existentes apresentando taxas
melhores que sdo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF e CAIXA BRASIL IDKA IPCA 22
TP FI RF, como também aplicacdo em novos fundos BB ACOES ENERGIA FI ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | DI ACOES, BB ACOES BOLSAS ASIATICAS
EX JAPAO BDR ETF NIVEL | FIC ACOES, CAIXA ALOCACAO MACRO FIC
MULTIMERCADO LP, todos estes fundos estdo de acordo com a Resolugdo CMN n°
4963/2021. A Presidente disse que mesmo diante a volatilidade do mercado os
investimento do Instituto tém tido rentabilidade razoavel, que se essa marcha
continuar, conseguimos entregar bons resultados ao final de exercicio. O assunto da
pauta & sobre a certificacdo dos membros do Comité, a Presidente lembrou que ja
estava devidamente certificada desde o ano de 2021, e que esta acdo precisava ser
vista 0 mais rapido possivel pelos demais membros, tendo em vista que a primeira
tentativa nao foi viavel pelo montante de compromissos dos dois e a impossibilidade de
fazer o curso. Tanto se faz necessaria a certificacdo em RPPS para os membros do
Comité, como para os membros dos Conselhos. Pediu empenho na solugao dessa
demanda. Nada mais havendo a tratar, a senhora Presidente declarou encerrada a
presente reunido. Para constar, apds lida e achada conforme, a presente ata vai
assinada por mim - Diretora Presidente, que secretariei a reuniao e os demais
membros do Comité de Investimentos.
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Kaline Costa Mouta Germana Maria Magalhaes Mesquita Timbo
Diretora Presidente Gestora de Investimentos
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Josenias Magalhdes de Sousa
Membro do Comité de Investimentos




